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银行理财收益率下行后有所
回升

“半年前买了一款理财产品，如今算下来
年化收益率才2.7%。”北京市民杨女士说。

银行理财产品收益率下降已不是新鲜
事，2018年年初起，银行理财收益率就处于
整体下行趋势。

普益标准数据显示，今年1至5月份，全
国银行理财收益水平分别为3.5%、3.47%、
3.46%、3.43%、3.4%，持续下行。

与银行理财“同进退”的还有广受投资者
青睐的货币基金。去年末至今年初，货币基
金平均收益率还在2.5%到3%之间，但随后
呈下行趋势。

以天弘余额宝基金为例，去年12月31
日，该基金7日年化收益率曾达到过去一年
来的最高点2.335%，而后逐渐回落。今年6
月30日，该基金7日年化收益率为2.093%。

招联金融首席研究员董希淼认为，上半
年理财收益走低来自三方面因素：从流动性
看，上半年银行体系流动性合理充裕，通过理
财产品吸引资金的动力下降；从投资者看，上
半年受全球经济形势影响，风险资产波动较
大，投资者更青睐风险与收益较为平衡的产
品；从监管看，随着资管新规过渡期临近，理
财产品加速整改，部分产品投资范围收窄，也
影响了产品收益。

值得关注的是，在收益率连续5个月走
低后，普益标准数据显示，6月份全国银行理
财收益水平回升至3.46%。

专家认为，这与周期性因素有关。“6月
份是上半年最后一个月，部分银行加强半年
末流动性管理，加大理财产品发行力度，吸收
更多行外资金，是6月份理财产品收益水平
有所回升的原因之一。”董希淼说。

保本理财比例进一步压降，
净值化转型提速

资管新规正式发布以来，过渡期曾由
2019年6月延长至2020年年底，而后又延
长至2021年年底。如今过渡期还剩不到半
年时间，理财产品净值化转型在不断提速，保
本理财比例进一步压降。

普益标准数据显示，2021年上半年，全
国共发行25684只理财产品，其中净值型产
品16023只，占总发行量的62%，较去年同
期增加32%。

今年二季度，理财产品发行数量逐月减
少，但净值化程度不断提升。6月份新发理
财产品中，净值型产品占比已达77%。

“截至2021年6月末，同业理财较峰值

缩减96%；保本理财较峰值缩减97%，不合规
短期产品缩减 98%，嵌套投资规模缩减
24%。”银保监会政策研究局负责人叶燕斐日
前在国新办新闻发布会上介绍，到2021年一
季度末，理财业务存量整改已经过半，2021
年底前绝大部分银行将完成整改。

多项新规落地，理财产品收益
率或将继续下行

今年上半年，多项与理财相关的新规落
地，进一步规范行业发展。

6月27日，银保监会出台的《理财公司理
财产品销售管理暂行办法》正式实施。除了
进一步明确适用机构范围外，办法还进一步
完善了禁止性规定，划出了18条红线。例如
明确禁止“预测理财产品的投资业绩，或者出
具、宣传理财产品预期收益率”等。

记者观察发现，目前，不少银行理财产品
页面的“预期收益率”已逐步退出，由“业绩比
较基准”替代。

专家表示，这是为了更好促进产品净值
化转型，推进打破刚兑预期。

“这意味着未来不存在保本理财产品，并
将推动机构根据市场需求提升产品创新能
力，满足市场不同风险收益偏好。”光大银行
金融市场部分析师周茂华表示，对老百姓来
说，未来理财销售机构渠道更规范、理财产品
信息更透明是好事，但也需要投资者充分了
解产品信息，做到“买者自负”。

此外，6月11日，银保监会、人民银行联
合发布《关于规范现金管理类理财产品管理
有关事项的通知》，对现金管理类产品的投资
范围、投资集中度要求作出规定，加强投资组
合流动性管理和杠杆管控。

与货币市场基金相似，现金管理类产品
面向社会公众公开发行，允许投资者每日认
购赎回，容易因大规模集中赎回引发流动性
风险，风险外溢性强。但此前现金管理类产
品受到的约束相对较少，因而收益率普遍高
于货币基金。

“由于新的监管规定与货币基金的监管
要求趋同，未来现金管理类产品收益下降、相
对货币基金的优势减小是大概率事件。”东方
金诚研究发展部于丽峰表示。

“现金管理类产品监管规则的出台和资
管新规过渡期的临近，使理财产品整改力度
加大；加之央行全面降准落地，市场流动性合
理充裕，下半年理财产品收益率或将继续下
行。”董希淼建议，投资者应做好收益率的“预
期管理”，降低对收益的过高期望，在此基础
上做好大类资产配置，通过提升资产配置能
力来实现收益与风险的动态平衡。

新华社记者张千千

近期猪肉价格持续下行。6月份，猪肉价
格同比下降36.5%，降幅比上月扩大12.7个
百分点；环比继续下降13.6%。经历一轮价格
高涨后，近期猪肉价格下跌为哪般？未来还会

“跌跌不休”吗？猪价持续下行，如何保障养殖
户生产，确保市场供应？

“新华视点”记者日前分赴多地，聚焦猪
肉价格形势及保供稳价工作，深度采访有关
部门、生猪养殖大户和业内权威专家，回应百
姓关切。

一问：为何连月下跌？

今年猪肉价格持续“探底”。国家统计局
数据显示，自年初以来，猪肉价格连月下行，
尤其是4月份以来，猪肉价格月降幅超20%，
6月份降幅高达36.5%，创今年以来猪肉价格
最大跌幅。

业内人士分析，本轮猪肉价格大幅下跌
主要受供求影响，市场猪肉供应充足，遇上消
费季节性回落，导致价格持续下行。

——国内生猪产能基本恢复正常，存栏
量持续增加。

据国家统计局数据，6月末全国能繁母
猪存栏4564万头，相当于正常年份年末的
102.1%；生猪存栏4.39亿头，恢复到正常年
份的99.4%。上半年猪肉产量2715万吨，同
比增长35.9%。

——市场预期干扰导致肥猪压栏，增加
市场猪肉供应。

农业农村部畜牧兽医局有关负责人介
绍，年初部分市场机构夸大当时寒潮对生猪
疫情的影响，行业对后期猪价上涨预期明显；
这几个月养殖户普遍压栏惜售，肥猪体重大
幅增加，6月份肥猪出栏均重135.8公斤，比
2018年增加11.6%。

——进口冻肉投放增加，加剧价格下跌。
据海关统计，1至5月份全国进口猪肉

196万吨，同比增长13.7%。受国内猪肉价格
下行影响，进口商将进口成本为2.1万元/吨
的猪肉，以1.6万至1.7万元/吨的价格加快抛
售，增加市场猪肉供应。

——多重因素叠加，造成猪肉消费偏弱。
专家分析，受禽肉替代、季节性等因素影

响，猪肉消费减少。6月份，农业农村部定点
监测的全国集贸市场交易量只有2017年同
期的75%。

二问：对养殖户影响几何？

“最近280斤生猪收购价为7.5元/斤，而
我们的盈亏平衡点在10元/斤。”山东省德州
市夏津县瑞强种猪场场长王世瑞说，一般来
说生猪喂到220斤至230斤就能出栏了，但
因猪价持续下跌，按这个体重卖得赔钱，不少
养殖户就喂到280斤左右再卖。

农业农村部统计数据显示，与2018年前
相比，现在育肥猪每公斤成本为16元至17
元，增加约4.5元。生猪养殖已跌破盈亏平衡
点，其中部分生猪育肥户前期购买仔猪价格
较高，按目前肥猪出栏价格亏损更大。

当前，生猪养殖户正处在爬坡过坎的
“阵痛期”。王世瑞说，现在一边精简规模，
淘汰落后产能，一边优化猪场硬件设施，提
高养殖效率。

记者在调研中发现，近期个别地方出现
以环保为由关停生猪养殖场的苗头，还有部
分金融机构开始限贷、抽贷，养殖户生存压力
较大。生猪养殖户普遍反映，希望政府保持支
持政策稳定，并出台具体帮扶政策，引导养殖
户科学高效养殖，帮助养殖户渡过难关。

三问：如何保供稳价？

国家发展改革委6月16日发布猪粮比
价过度下跌三级预警，6月28日进一步发布

猪粮比价过度下跌一级预警信息，并立即会
同商务部等有关部门启动国家储备收储工
作。7月7日和7月14日已完成两批中央储
备收储，7月21日还将组织第三批中央储备
收储。

“价格过高时，投放储备以保障居民消费
需要，推动价格向合理区间回落，避免生猪产
能过度扩张；价格过低时，启动收储以托住市
场，为养殖场户吃下‘定心丸’，避免生猪产能
过度淘汰。”国家发展改革委有关负责人说。

据国家发展改革委价格司司长万劲松介
绍，目前看，生猪价格过度下跌势头得到初步
遏制，6月底以来价格出现明显反弹，养殖户
信心有所恢复，集中出栏现象有所缓解。

四问：猪肉制品价格降了吗？

记者走访数家商超发现，多个品牌的培
根、香肠、水饺等包装肉制品均在打折促销。
不过也有消费者反映，跟动辄超20%的猪肉
价格降幅比起来，猪肉制品价格降幅不明显、
感受不深。

韦先生一直在某电商平台选购食品，他
说：“从年初到现在，常买的火腿肠只降了几
毛钱，其他猪肉制品价格变化也不大。”

业内人士分析，出于分摊前期成本、维护
品牌形象等方面的综合考虑，包装肉制品价
格相对稳定。某熟食公司有关负责人说，保持
终端价格基本稳定，对于维护企业品牌形象
有重要作用。然而，尽管标价不会调整，但会
采取促销措施向消费者让利。

专家分析，猪肉制品价格受厂家定价、人
工成本、运输成本等多重因素影响，原料价格
下跌并不一定导致制成品价格同步下降。

据了解，近半年来，虽然商品标签价格没
有太大调整，但如果厂商有活动，超市也会配
合进行促销。开源证券分析师黄子航说，在定
价策略方面，有的食品企业基于成本定价，有
的则基于需求定价。“当然，猪肉价格如果保
持稳定，对下游行业来说也是有利的。”他说。

五问：会“跌跌不休”吗？

万劲松预计，未来一段时间生猪价格可
能继续呈阶段性反弹态势。“随着中央和地方
收储‘托市’效果逐步显现，加之今年1月至2
月新生仔猪量减少，经过半年左右的育肥期，
会对7月至8月生猪出栏产生影响。”

“饲料价格高企和猪肉价格低迷，导致生
猪养殖利润大幅下滑，养殖场户亏损面有所
扩大。受此影响，预计下半年生猪存栏量有所
回落；随着四季度需求回升，猪肉价格或将温
和上涨。”国务院发展研究中心市场经济研究
所副研究员王立坤分析。

河南省南阳市昂达牧业股份有限公司董
事长谢江昂分析，从中期看，前期养猪的高额
利润吸引资本进入，未来一段时间内，新增产
能会进一步释放，猪肉价格虽会从低点有所
回升，但不会出现大幅反弹。

稳定的猪肉价格既关系生猪生产，又关
系百姓生活。宏观调控的目标主要是防止价
格大起大落，确保重要民生商品保供稳价。

农业农村部畜牧兽医局有关负责人介
绍，下一步，农业农村部一方面将加强生产和
市场监测，及时发布预警信息，引导养殖场户
合理调整生产结构；另一方面将促进生猪产
业转型升级，通过提升现代化水平提高应对
风险能力。

万劲松说，下一步，国家发展改革委将持
续跟踪能繁母猪、生猪存栏变化与猪肉价格
走势，及时发布预警信息，达到预案规定及时
开展收储，积极引导养殖户合理安排生产，必
要时将会同有关部门进一步加大调控调节力
度，防止生猪和猪肉价格大起大落。
新华社记者魏玉坤 邹多为 安蓓 于文静

收益率连续5个月走低后，资管新规过渡期还剩不到半年——

银行理财市场前景如何？

2021年过半，银行理财市场也交出了半年成绩单——
1至5月份银行理财收益率呈下行趋势，6月份有所回升。
资管新规过渡期还剩不到半年时间，保本理财比例正在进
一步压降，理财产品净值化转型程度进一步提升。下半年，
银行理财市场前景如何？

猪肉价格“跌跌不休”？
国家发展改革委将及时发布预警信息，

达到预案规定及时开展收储

今年2月，上海市民观看一银行推出的产品推荐信息展板。 CFP供图


